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dinancoBuil aHam3 nokasye, 1o mianpueMctBo [TAT «JIA3» 3HaXoauThCS y
Kpu3zoBoMy cTaHi. [Ipo me cBigyaTh mepin 3a BCe MOKa3HUKU TOPU30HTAIBHOIO Ta
BepTUKaipHOTO aHanizy mianpuemctBa I[TAT «JIA3». 3a anamizoM BHAHO, IO
JOBrOCTpOKOB1 (piHaHCcOB1 1HBecTHIIl 3MmeHmryBamucs 3 2008 poky. VY macusi
OasiaHcy, 3 MEPIIOro Po3AlTY, HEPO3MOALICHUH TPUOYTOK (HETOKPUTHIA 30UTOK) Mae
BiJI’€MHE 3HA4Y€HHS, IO O3HAYa€ HECTady KOIITIB MiANPHUEMCTBA JJIS IOKPHUTTS
30UTKIB, OTKE, TOIITLHO PO3POOUTH MaTEMaTUIHY MOJIETh, SIKa 3MOXKEe IMMOTaCUTH BCi
KpeAUTH 3a paxyHOK BiacHMX KomTiB. Haibinemry nuromy Bary y Oamanci
HiJIpUeEMCTBA MarOTh (PIHAHCOB1 3000B’s13aHHs. Lleil MOKa3HUK MepeBUILy€E BIACHUMA
KamiTajl y I’ATh pa3iB Ta NPOTATOM POKIB MO3UTHUBHUX 3MIH HE CIOCTEPIraeThcs,
OCKLIbKM (piHAHCOBI 3000B’s3aHHSI MOCTIMHO 30uIbLIyIOThCA. Came ajnanTtoBaHa
MOJIEJIb JIep>KaBHOTO0 OOpry B 3MO31 BUKOHATH 110 3adady. [[iATBEp/KEHHSAM LIBOTO
TakoX € aHaji3 ¢piHaHcoBux nmoka3sHUkiB [TAT «J[A3».

KoeditieHT MOKpUTTSI, 10 XapaKTepU3ye TOCTATHICTh OOOPOTHUX 3ac00iB
JUIS. TIOKPUTTS TMOTOYHUX OOpPTriB, KOJHOTO pa3y HE HAOJM3UBCS 10 HEOOX1THOTO
piBHsA. KoedimieHT MmBHAKOT JIKBIZHOCTI IIOCTIHHO 3MEHIIYETHCSA, OCKIUIBKU
CKOPOYYIOThCS (DIHAHCOBI HAIXOJKEHHS, TOMY WO MiJNPUEMCTBO Ma€ IOTaHy
KpeauTHy ictopito. IligmpueMcTBO Hamarar4uch po3paxyBaTUCsS 3 Oopramu Ta
BYACHO BHMKOHATH 3aMOBIICHHS, TOCTIMHO Oepe MOJaTKOBI KpeAUTH y OaHKy, TUM
CaMHM 3araHsioun cede y TIyxuil KyT.

Jlana Tema € aKTyaJbHOIO, OCKIJIbKM B €KOHOMILI MEPEX1JHOro Mepiofy Ha
HiAMPUEMCTBAX JOMIHY€ CETMEHT OOpriB, a BiH IOTalla€ThCs, KPIM I1HBECTHIIIMH,
€MICI€I0 MIEBHMX I[IHHUX MarepiB. 3 0JHOro OOKY, HOBI MO3UKHU 301IbIIYIOTH OOpr Ta
1oro oOCIyroByBaHHs, a KpiM TOr0, MatOTh JOBIOCTPOKOBI 1H(JIALIIHI HACHIIKH. 3
1HIIOTO OOKY, OOProBi MO3UKHU MOJIETIIYIOTh BapTICTh OOCIYTOBYBaHHS 0Opry, OTXKe,
Opatu B OOpr € BUTITHUM 32 YMOBH, 1110 CIUIATH TapPAHTYIOTHCS Ta ICHYE MOXJIUBICTh
OTpUMATH Takl MO3UKU. B3arani MOXJIMBICTh HaJaHHS MO3UK BU3HAYAETHCS JOBIPOIO
1HBECTOPIB JO MIAMPUEMCTBA, 110, Y CBOIO 4Yepry, 3ajieKUTh BiJ] HOTO 3JaTHOCTI
noBepTatu 6opru.

HoBa nmobymoBana Mozenb IPyHTY€ETHCA HA BIJJOMiil MAaKpOEKOHOMIYHIN MoIemi
JTUHAMIKH JIEPKABHOTO OOPTy, SIKa Ma€ BHUTJIS
aM 4B _ pG _Ty+ +RB
dt = dt , (1)
ae M — oOcsar ceHpiopaxy YW emicii rpomieif; B — o0car a0gaTKOBOTO
PO3MILIEHHSI HAa BUIBHOMY PHUHKY JepkaBHUX OoproBux 3000B’s3anb; P(G — T) —
nediuut aepxaBHOro OrokeTy; G — OIIKETHI BUTPATH B peaJbHOMY BUpaxKeHH1; 1’
— TIOJIaTKH, IO HE 3MIHIOIOTH OOCSTIB BHUITYCKY; RB — 00csr 00CiIyroByBaHHS
JIEp>KaBHOTO OOPry 3a CTaBKOIO HOMIHAJILHOTO BiicoTka R > 0.
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3 mpeacTaBiIeHOI MOJEl BHJIHO, IO yCl JAaHl MOKHA 3aMIHWUTH, TOJ1 JlaHa
3ajada miaiiae no ymoB mignpuemctsa [TAT «JIA3». Hanpukinan, M — nonatkosi
aKkuii miaAnpueMcTBa; B — o0cAr JOJATKOBOIO BUIYCKY BeKcediB; P — iHusamisa (s
JOCTOBIPHOCTI mOOyAoBaHUW TiporHo3); G — BUAATKUM Hignpuemcta; 1 —
HAJIXO/DKeHHs ((piHAHCOBI 1HBECTHINi, 1HII HAAXOJKEHHS); R — BIJCOTOK
00cITyroByBaHHs OOpTy.

Merta Ta 3agaya 1aHOTO MPOEKTY MOJSATa€ y 3MEHIIEHHI CTPOKY MOTalieHHs
KpEIMTOPCHKOI 3a00pTrOBaHOCTI Ta CTBOPEHI MAaTEMAaTHYHOI MO/IEJI1 TTOTalIeHHsT 00pry
32 paxyHOK BMKOPHUCTaHHS BJIACHUX JIKEpEN MiJMPUEMCTBA JJIA MOKPAIICHHS HOoro
KpeIUTHOI icTopii. J{is 301abIIeHHS] TOYHOCTI TEPMiHY IOTalIeHHs 00pry OymayeThes
MPOTHO3 3MIHH BapTOCTI TPOIIEH y yaci — iH i,

HoBuzna pobotu momsirae y ToMy, 1110 BIIEpIIIE CTBOPEHA MaTEMaTHYHA MOJIETh
MOBEPHEHHS OOpry MiANPUEMCTBOM; TPAKTHYHE 3HAYCHHA — TMIOJSITaE Y
panioHanizamli BUKOPUCTAHHS (PIHAHCOBHX KOIUTIB JIJIi CBOE€YACHOI'O IMOTAllleHHS
KPEAUTOPCHKOI 3a00prOBaHOCTI.

AHAJII3 ®ICKAJIBHOTO ACHEKTY ®YHKIIOHYBAHHSI CE3 I
TIIP B YKPAIHI

Peovro K.FO. I]enmp 0ocniodicenb HAYKOBO-MEXHIYHO20 NOMEHYIALy ma
icmopii nayku im. I'. M. Jlooposa HAH Yxpainu, m.Kuis.

ExoHOMIYHO pO3BUHYTI KpaiHHW, $SK MPaBUIIO, BUKOPHUCTOBYIOTH CHEIladbHI
exonomiydi 3oHu (CE3) Tta Tepuropii mnpioputetrHoro po3Butky (TIIP) B
3araJbHOCYCIIJIPHUX IHTEpecax B SIKOCTI e(eKTHBHOro 3aco0y HAKOMHYEHHS Ta
HOIIUPEHHS 3apyODKHOTO IOCBIAY TOCHOJAPIOBAHHS 1 YNPaBIIHHS, MiJBUIICHHS
KOHKYPEHTOCIIPOMOXHOCTI BilacHOro BupoOHunrsa. [ns VYkpainu CE3 1 TIIP
BUCTYNAJIM €JIEMEHTAMM TOJITUKH BIJKPUTOI €KOHOMIKH 1 CTBOPIOIOTHCSI 3 METOIO
3aJly4eHHs] 1HO3€MHHUX 1HBECTHIIIM, aKTUBI3alli CIIUIbHO 3 1HO3EMHUMU 1HBECTOpPaAMU
HiAOPUEMHMIIBKOT JISJIBHOCTI ISl HApOILyBaHHA €KCIOPTY TOBapiB 1 MOCIHYT,
[IOCTABOK Ha BHYTPILIHINA PUHOK BUCOKOSKICHOI MPOAYKIT Ta NOCIYT, 3aJIy4€HHS Ta
BIIPOBA/KEHHSI HOBUX TEXHOJIOT1H, pUHKOBUX METO/IB IOCHOJAPIOBaHHS, PO3BUTKY
1HQPACTPYKTYpU PUHKY, MOKpAIlaHHA BHUKOPUCTAHHS MPUPOAHMX Ta TPYIOBUX
PECypCIB 1, K HACJIJI0K, TPUCKOPEHHS COIIAIbHO-€KOHOMIYHOTO PO3BUTKY Y KpaiHH.

Opniero 3 ymoB edextuHoro ¢ynkuionyBanus CE3 ta TIIP € BnpoBamkeHHs
PI3HOMAaHITHMX BHUJIB TJIBI Ta CTHUMYJIB Ui CyO0'€KTIB TOCHOJAPIOBAHHS, IO
3IMCHIOIOTH CBOIO JISNIBHICTD Y CHEIlaJbHUX 30HAaX.

[TpaBoBe momne, B sikoMy B Ykpaini ¢yukmionyBanu 12 CE3 ta 9 TIIP, sBnsio
co00I0 3HAYHy KUIBKICTb 3aKOHOJABYMX 1 HOPMATUBHHUX aKTIB, HPUUHATHUX,
nounHaroun 3 1992 p. 3okpema, ctBopeHHs CE3 1HILIIOETBCA NPUUHATTIAM
BepxoBHotwo Panoro Ykpainu okpeMoro 3akoHy JJisi KOKHOI CIELiaJIbHOI 30HHU, MPHU
bOMY 3aKOH IPO CTBOPEHHS KOHKPETHOI 30HM HE MOXE CylepeuuTh 0azoBOMY
3aKOoHY - 3akoHy Ykpainu «IIpo 3arambHi 3acaau CTBOpPEHHA 1 (DYHKI[IOHYBaHHS
crieniaJibHUX (BUIBHUX) €KOHOMIYHUX 30H» Bia 13.10.1992 p.

70



