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ТИПИ РИЗИКІВ 
Підприємницькі ризики: Ризик, пов'язаний з господарською діяльністю; 

ризик, пов'язаний з особистістю підприємця та клієнта; ризик, пов'язаний  

з недоліком інформації про стан зовнішнього середовища. 

Ризик страховий - ймовірна подія або сукупність подій, на випадок 

настання яких проводиться страхування. 

Інвестиційний ризик – це ймовірність виникнення непередбачуваних 

фінансових втрат у ситуації невизначеності умов інвестування. 

Техніко-технологічні ризики пов'язані з факторами, що роблять вплив на 

техніко-технологічну складову діяльності при реалізації проекту 

Економічний ризик пов'язаний з факторами невизначеності, що 

впливають на економічну складову інвестиційної діяльності в державі та на 

діяльність суб'єкта економіки. 
Політичні ризики пов'язані з факторами невизначеності, що впливають на 

політичну складову при здійсненні інвестиційної діяльності 
Екологічні ризики пов'язані з факторами невизначеності, що 

впливають на стан навколишнього середовища 
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Методи експертних оцінок 
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МЕТОДИ ЕКСПЕРТНИХ 

ОЦІНОК 
Рівень відповідності експерта 
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Зони ризику 
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Типова крива ймовірностей отримання певного рівня прибутку 18 



Перша точка (ΔПР = 0 і В = Вр) визначає ймовірність нульових втрат 
прибутку. Відповідно до прийнятих допущеннями ймовірність нульових втрат 
максимальна, хоча, звичайно, менше одиниці. 
Друга точка (ΔПР = Прр і В = Вд) характеризується величиною можливих 
втрат, рівний очікуваного прибутку, тобто повну втрату прибутку, імовірність 
якої дорівнює Вд. 
Точки 1 і 2 є граничними, що визначають положення зони допустимого ризику. 

Третя точка (ΔПР = Вр і В = Вкр) відповідає величині втрат, рівних 

розрахункової виручки Вр. Імовірність таких втрат дорівнює Вкр. 

Точки 2 і 3 визначають межі зони критичного ризику. 

Четверта точка (ΔПР = ІС і В = Вкт характеризується втратами, рівними 

майновому (ІС) станом підприємця, імовірність яких дорівнює Вкт. 
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Методи кількісної оцінки ризику 

20 



ВИБІР З БІЛЬШ НІЖ ДВОХ 

ВАРІАНТІВ 

21 



ЗАГАЛЬНІ МЕТОДИ ЗМЕНШЕННЯ РИЗИКІВ  
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Формула Вільсона 
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ОПТИМАЛЬНИЙ ЗАПАС ПРОДУКЦІЇ ТОРГОВОЇ ФІРМИ  
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Визначення ефективності інвестиційного проекту  
За значеннями припливів та відтоків фінансів визначається чистий 

приведений прибутку (NPV – net present value) дозволяє 

одержати найбільш узагальнену характеристику результату 

інвестування.  

Цей параметр може бути приведений: 

як на кінець інвестиційного проекту 

 

 

 

так і на початок інвестиційного проекту 

 

 

 

де Еt – дисконтна ставка, яка в загальному вигляді може бути різною для 

кожного кроку розрахунку. 
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Індекс прибутковості (ІП) – сума приведених ефектів до величини 

капітальних вкладень: 

 

 

 

де К – загальна сума капіталовкладень у проект.  

Внутрішня норма прибутковості (позначається як ВНП або IRR) – 

це така норма дисконту (Е), при якій величина приведених 

ефектів дорівнює приведеним капіталовкладенням.  

 

 

 

Період окупності інвестиційного проекту  
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Розрахунок норми дисконту  

Et=BK+ПР+Іt,   
де ВК – вартість капіталу, залученого до виконання інвестиційного 

проекту, ПР – премія за ризик, Іt – індекс інфляції на момент t. 

 

Вартість капіталу – це 

ВК = ВВК + ВЗК, або    
 

 

 

де ВВК – вартість власного капіталу, яка є процентом 
прибутковості від власного виробництва або ставкою 
по депозитам у банку, ВЗК – вартість залученого 
капіталу, тобто це ставка по кредитам у банку або 
обіцяна норма прибутковості акцій, випущених для 
реалізації цього проекту. 
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Рекомендований розмір премії за ризик  
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Точка i рівень беззбитковості  
Для однопродуктового виробництва, тобто такого, яке випускає 

тільки один вид продукції, точка беззбитковості  
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Запас безпеки, також, може бути знайдено для всіх початкових 

даних інвестиційного проекту. Для цього формулюється задача 

оптимізації вигляду 

NPV(ПД) → 0 

ПД≥0   
де NPV(ПД) – функціональна залежність чистого приведеного 

доходу від конкретного пункту ПД – початкових даних. 
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ФУНКЦІЯ КОРИСНОСТІ НЕЙМАНА-МОРГЕНШТЕРНА  
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Визначення міри ризикованості при 

розрахунку ліміту товарного кредиту  
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W, млн. грн U, ютиль 
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СТРАТЕГІЧНА ГРА  
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Змішані стратегії  
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Кооперативна (біматрична) гра  
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ІГРИ З ПРИРОДОЮ  
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Ігри з природою  
Прийняття рішень при відомих ймовірностях стану природи  
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Ігри з природою  
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в умовах повної невизначеності  

Критерії максимакса  

 

Максимінний критерій Вальда  

 

Критерій мінімаксного ризику Севіджа  

 

Критерій песимізму-onmимізму Гурвіца  
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Вибір рішень за допомогою дерева рішень  
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Портфелі цінних паперів  

46 



Модель Шарпа.  
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Модель Пістунова - Сітнікова.  
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Синтетична модель 
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Порівняння моделей Пістунова І.М.  

з моделями Марковіца та Шарпа за критерієм відношення 

ризиковості портфеля до дохідіності 
9,86% 

54,90

% 

35,24

% 

Microsoft

Intel

 Corporation

Chevron

 Corporation

77,17

% 

22,83

% Tesla
Моделі Марковіца  

мінімальний ризик  

                   максимальна дохідність 

33,20% 

60,00% 

6,80% 
Apple

Tesla

Microsoft

Intel
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Моделі Пістунова  

Ризиково-дохідна  

                                     Синтетична 

2,72% 1,92% 

91,10% 

4,25% 

Apple Microsoft

Intel

 Corporation

Chevron

 Corporation
Модель Ризик (%) Доходність(%) 

Мінімального ризику 

Марковіца 
1,34 0,21 

Максимальної доходності 

Марковіца 
5 0,65 

Пістунова-Сітнікова 5,64 0,7 

Обєднана модель Шарпа 

та Пістунова-Сітнікова 
5,7 0,79 

Інвестиційний портфель 
Коефіцієнт 

 Шарпа  

Мінімального ризику за Марковіцом -0,184 

Максимальної доходності за 

Марковіцом 0,3 

За моделлю Пістунова-Сітнікова 0,35 

Об’єднана модель Шарпа та Пістунова-

Сітнікова  0,41 



Модель оптимального розподілу фінансових активів 

інвестора з урахуванням його схильності до ризику 
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ВИЗНАЧЕННЯ МІРИ РИЗИКОВАНІОСТІ КЛІЄНТА 
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